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Il. PRESENTACION

La formulacion y evaluacion de proyectos de inversion es una area econémico financiera que aplica una metodologia que permite analizar toda
propuesta de inversion en forma documentada, técnica, financiera y econémicamente, cuya finalidad es la elaboracién de un bien o la
prestacién de un servicio, para tratar de satisfacer las necesidades de la comunidad.

La Unidad de Aprendizaje de Formulacion y Evaluacién de Proyectos de Inversion, encuentra su fundamento en la necesidad del estudiante de
la Licenciatura en Actuaria Financiera, de adquirir Competencias profesionales que contempla su Plan de Estudios, una de ellas es la de
realizar andlisis y evaluacion financiera, a través de “analizar instrumentos y mecanismos para inversion de excedentes financieros y
financiamiento. Vigilar y asesorar en aspectos financieros de las operaciones, requerimientos de capital, solvencia, etc. tanto a nivel publico
como privado. Optimizar los recursos financieros de una empresa publica o privada” y el control financiero de programas de desarrollo social.

La estructura del curso inicia con la discusién y argumentacion sobre las bases conceptuales de la formulacion y evaluacion de proyectos de
inversion, prosigue con el andlisis del estudio de mercado, donde se estudia al consumidor, al productor, precios y comercializacion. En un
momento posterior el curso se enfoca al analisis del estudio técnico, para posteriormente analizar la parte de posible afectacion al medio
ambiente, la organizacion y el estudio financiero. El curso concluye con el analisis y la comprensién por parte del alumno de la evaluacion del
proyecto de inversion, lo que indicard su factibilidad de llevarlo a la préactica.

lll. LINEAMIENTOS DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

2. Fomente aprendizaje mas que la ensefianza.

3. Propiciar el aprendizaje significativo mas que enciclopédico.

4 .Dar solucién de dudas y motivar la participacién

5 .Realizar evaluacion y retroalimentacion

6. Considerar en su actividad el enfoque constructivista y por
competencias

7. Fomentar y facilitar en los estudiantes la adquisicion de los
conocimientos, habilidades y destrezas, que les permitan comprender la
importancia de la elaboracién y evaluacion de los proyectos de inversion.

DOCENTE DISCENTE
1. Ubicar el curso dentro de la Ciencia Econémica y del programa de la | 1. Participe activamente en su proceso de aprendizaje.
licenciatura. 2. Realice trabajo individual y en equipo; pero también

colaborativo e independiente.

3. Dedique atencién principal al uso del conocimiento por encima
de la mera adquisicién del mismo.

4. Desarrolle un sentido critico y reflexivo de las fuentes del
conocimiento y de la realidad del entorno econémico social.

5. Asista al 80% de las sesiones cumpliendo con puntualidad la
tolerancia

6. Actué con respeto y disciplina

7. Cumpla con trabajos, compromisos y realice actividades extra
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IV. PROPOSITO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

El estudiante conocerd la metodologia que se utiliza en la elaboracién y en la evaluaciéon de proyectos de inversién publico, sociales y
privados, aplicandola a casos reales, desde una perspectiva practica, mediante la identificacion de sus principales etapas, a partir del analisis
de mercado, técnico, organizativo, financiero y de evaluacion, tratando de minimizar los elementos de incertidumbre, lo que permitird una
mayor certeza de éxito, una vez que se decida llevar a cabo la inversion.

V. COMPETENCIAS GENERICAS

- COMPETENCIA: Realizar andlisis y evaluacion financiera.
- SUBCOMPETENCIA: Analizar instrumentos y mecanismos para inversion de excedentes financieros y financiamiento.
- COMPETENCIA: Definicion, generacion, recoleccion, procesamiento, andlisis e interpretacién de informacion o datos.

- SUBCOMPETENCIA: Evaluar y analizar instrumentos y mecanismos de inversion y financiamiento

VI AMBITOS DE DESEMPENO PROFESIONAL

1. Dependencias publicas encargadas de la planeacién econémica y de la formulacién y evaluacion de proyectos de inversion
2. Despachos de consultaria y asesoria, encargados de la formulacion y evaluacién de proyectos de inversion
3. Docencia, en instituciones educativas que en sus planes de estudio consideren esta asignatura

VIl. ESCENARIOS DE APRENDIZAJE

1. Aula: presentaciones, discusiones y evaluaciones individuales, en equipo y grupales.

2. Gabinete: lectura, andlisis y sintesis de documentos.

3. Trabajo colaborativo: analisis, discusion y redaccién de documentos y elaboracién de presentaciones.




Universidad Auténoma del Estado de México

Secretaria de Docencia
Coordinacion General de Estudios Superiores
Programa Institucional de Innovacion Curricular

VIII. NATURALEZA DE LA COMPETENCIA
(Inicial, entrenamiento, complejidad creciente, ambito diferenciado)

Inicial y complejidad creciente
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IX. ESTRUCTURA DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

I. Marco Conceptual

II. Estudio de Mercado

[ll. Estudio Técnico.

IV. Estudio de Organizacion y Ambiental
V. Estudio Financiero

VI. Evaluacion

VII. Andlisis de Sensibilidad y de Riesgo

Unidad de competencia |
Discutird y argumentara las bases conceptuales de la formulacion y evaluacién de proyectos de inversion, a partir de la identificacion de los
principios, el andlisis y discusién de los principales conceptos, con una actitud critica, tomando en cuenta la importancia del tema.

Unidad de competencia ll
Analizara el mercado del bien a producir o el servicio a ofrecer, haciendo énfasis en el comportamiento de consumidores y productores, sus
precios y comercializacion, para detectar las posibilidades de su incorporacion en el mercado de referencia.

Unidad de competencia lll
Elaborara el Estudio Técnico y analizara la viabilidad fisica del proyecto, haciendo énfasis en el analisis de la materia prima requerida, la
localizacién y tamafio del proyecto, asi como el proceso productivo y la tecnologia adoptada para tal fin.

Unidad de competencia IV

Determinara la organizacion de la actividad productiva, asi como el analisis del impacto en el medio ambiente del proyecto de inversion.

Unidad de competencia V
Elaborara un estudio financiero, utilizando la técnica contable, con la finalidad de organizar la informacién monetaria, cuantificando el costo total
del proyecto, para facilitar su evaluacion.

Unidad de competencia VI
Aplicara los métodos de evaluacion financiera para determinar la rentabilidad del proyecto y el tiempo de recuperacion de la inversién.

Unidad de competencia VI



Universidad Auténoma del Estado de México

Secretaria de Docencia
Coordinacion General de Estudios Superiores
Programa Institucional de Innovacion Curricular

Realizara un andlisis de sensibilidad y riesgo, detectando las principales variables y métodos para tal efecto.

Xl. DESARROLLO
DE APRENDIZAJE

DE LA UNIDAD
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UNIDAD DE COMPETENCIA |

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos

Habilidades

Actitudes/ Valores

Discutird y argumentara las
bases conceptuales de la
formulacion 'y evaluacion de
proyectos de inversion, a partir de
la identificacion de los principios,
el andlisis y discusion de los
principales conceptos, con una
actitud critica, tomando en cuenta
la importancia del tema.

| Utilidad de la Unidad de
Aprendizaje para el alumno
Definicibn de Proyecto de
Inversion
Concepcién
Microecondmica
Tipos de Proyectos de
Inversion.

Etapas de la Formulacion y
Evaluacion de Proyectos
Ciclo de vida de los
Proyectos

Macro vy

Identificara métodos y practicas
Definira y analizara conceptos

Analizara la relacién de los
conceptos

Detectard y comprendera los
principales conceptos en la
formulacion y evaluacion de
Proyectos de Inversion

Trabajo en equipo

Inquietud cientifica

Valoracion del proceso de
inversion

- Funciones del proyectista.

ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
La estrategia didactica incluird exposicion del Pintarron, marcadores, hojas de rotafolio, 6 horas tedricas
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadas y Internety P.C 3 horas practicas
preguntas dirigidas.
CRITERIOS DE DESEMPENO | EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS

Identificara con base en el andlisis de los
conceptos relevantes un proyecto de inversion
a desarrollar en forma practica

Para seleccionar el proyecto de inversion,
los estudiantes realizaran analisis y sintesis
de las lecturas proporcionadas.

Seleccion del proyecto de inversién a
desarrollar durante el curso
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UNIDAD DE COMPETENCIA |l ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
Analizara el mercado del bien a - Descripcién detallada del producto | Describird detalladamente el | Honestidad y compromiso
producir o el servicio a ofrecer, 0 servicio. bien a producir, o el servicio a
haciendo énfasis en el - Estudio de demanda. proporcionar Trabajo en equipo y solidaridad
comportamiento de consumidores | - Estudio de oferta.
y productores, sus precios y - Precios. Elaborara un andlisis del | Actitud analitica
comercializacion, para detectar - Comercializacion. consumidor, haciendo énfasis
las posibilidades de su en sus habitos, costumbres y | Eleccién de métodos
incorporacion en el mercado de preferencias de consumo, para
referencia. lo cual se auxiliara con la
aplicacion de cuestionarios
Elaborard un andlisis de la
competencia, los precios del
producto o servicios y la
estrategia de comercializacion

ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
- La estrategia didactica incluira exposicion del Pintarron, marcadores, hojas de rotafolio, Internet 12 horas tedricas
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadasy |y P.C 6 horas practicas

preguntas dirigidas

- Exposicién del alumno del estudio de mercado
del proyecto de inversién que esté elaborando

- Comentarios del profesor, como
retroalimentacion del avance presentado

CRITERIOS DE DESEMPENO I EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS

Elaborara el estudio de mercado del bien o | Al presentar estudio de mercado al pleno | Estudio de mercado del bien a producir, o del
servicio elegido para la elaboracion del proyecto | del grupo, podran precisar relaciones e | servicio a proporcionar

de inversion influencias.
UNIDAD DE COMPETENCIA Il ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
Elaborara el Estudio Técnico y analizara la - Materias primas e Elaborara un estudio de | Honestidad y compromiso
viabilidad fisica del proyecto, haciendo énfasis insumos las  materias  primas
en el analisis de la materia prima requerida, la - Tamafio necesarias e insumos, | Trabajo en equipo y solidaridad
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localizacién y tamafio del proyecto, asi como el | - Localizacién realizando un analisis de
proceso productivo y la tecnologia adoptada - Proceso productivo y su oferta y demanda. Actitud analitica
para tal fin. tecnoldgico

- Costos Determinara el tamafio | Eleccion de métodos

del proyecto de inversién
En funcién del mercado y

de los recursos
financieros  disponibles,
asi como realizar

estudios que sefialen su
mejor ubicacion fisica y
localizacion.

Debera analizar el
proceso de conversion de
materia prima en
producto o servicio y
elegir la mejor tecnologia
disponible en el mercado
con este proposito

debera elaborar un
resumen de los costos en
gue se incurren y que se
derivan del Estudio

Técnico
ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
- La estrategia didactica incluird4 exposicion del Pintarrén, marcadores, hojas de rotafolio, 12 horas teodricas
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadasy | Internety P.C 6 horas practicas

preguntas dirigidas

- Exposicidn del alumno del estudio técnico del
proyecto de inversion que esté elaborando

- Comentarios del profesor, como
retroalimentacion del avance presentado
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CRITERIOS DE DESEMPENO Il EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS
Elaborara el Estudio Técnico del bien o servicio | Al presentar Estudio Técnico al pleno del | Estudio Técnico del bien a producir, o del
elegido para la elaboracion del proyecto de | grupo, podran precisar relaciones e | servicio a proporcionar
inversion influencias.
UNIDAD DE COMPETENCIA IV ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores

Determinaré la organizacion de la | - Aspectos juridicos Determinard el tipo de empresa
actividad productiva, asi como el | - Aspectos técnico operativos a crear, tomando en cuenta los | Honestidad y compromiso
andlisis del impacto en el medio | - Aspectos administrativos aspectos juridicos
ambiente del proyecto de | - Analisis ambiental Trabajo en equipo y solidaridad
inversion Determinara la organizacion

administrativa con base en los | Actitud analitica

aspectos técnico operativos del

proyecto Eleccién de métodos

Analizara el grado de influencia

del proyecto sobre el medio

ambiente.
ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
- La estrategia didactica incluira exposicion del Pintarrén, marcadores, hojas de rotafolio, 8 horas tedricas
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadas y Internety P.C 4 horas practicas
preguntas dirigidas
- Exposicién del alumno sobre la organizacion
productiva del bien a producir, o del servicio a
proporcionar y su impacto en el medio ambiente
-Comentarios del profesor, como
retroalimentacion del avance presentado
CRITERIOS DE DESEMPENO IV EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS

Elaborara el Estudio sobre la organizacion | Al presentar Estudio de organizacion y de | Estudio sobre la organizacién productiva del
productiva del bien o servicio elegido, en la | impacto al medio ambiente, al pleno del | bien a producir, o del servicio a proporcionar
formulacion del proyecto de inversion, asi como | grupo, podran precisar relaciones e |y suimpacto en el medio ambiente
su impacto en el medio ambiente influencias.




_i-@ag'ljiui& MEX
5

Universidad Auténoma del Estado de México

Secretaria de Docencia
Coordinacion General de Estudios Superiores
Programa Institucional de Innovacion Curricular

UNIDAD DE COMPETENCIA V ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
Elaborara un estudio financiero, Inversiones necesarias Estimara el monto de la
utilizando la técnica contable, con | Financiamiento Inversion. Honestidad y compromiso
la finalidad de organizar la Presupuestos requeridos
informacion monetaria, Estados Financieros Proforma Aplicara técnicas contables y Trabajo en equipo y solidaridad
cuantificando el costo total del financieras para elaborar los
proyecto, para facilitar su presupuestos de costos e Actitud analitica
evaluacion. ingresos, asi como los estados
financieros pro — forma, para Eleccion de métodos
poder realizar la evaluacion
financiera respectiva.

ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
- La estrategia didactica incluira exposicion del Pintarron, marcadores, hojas de rotafolio, 10 horas teodricas
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadas y Internety P.C. 5 horas practicas

preguntas dirigidas

- Exposicion del alumno del estudio financiero del
proyecto de inversidn que esté elaborando

- Comentarios del profesor, como
retroalimentacion del avance presentado

CRITERIOS DE DESEMPENO V EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS
Elaborara el Estudio Financiero del bien o | Al presentar Estudio Financiero, al pleno | Estudio financiero del proyecto de inversion
servicio elegido del grupo, podran precisar relaciones e
influencias.
UNIDAD DE COMPETENCIA VI ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores

Aplicara los métodos de Métodos de evaluacion Aplicara los métodos e
evaluacion financiera para Flujo Neto de Efectivo indicadores pertinentes, para la | Honestidad y compromiso
determinar la rentabilidad del Tasa de Descuento evaluacion de proyectos de
proyecto y el tiempo de Valor Presente Neto inversion Trabajo en equipo y solidaridad
recuperacién de la inversion. Tasa Interna de Retorno

Relacion Beneficio-Costo Actitud analitica

Periodo de Recuperacion de la

Inversion Eleccién de métodos
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ESTRATEGIAS DIDACTICAS:

- La estrategia didactica incluira exposicion del
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadas y
preguntas dirigidas

- Exposiciéon del alumno de la evaluacion del
proyecto de inversion que esté elaborando

- Comentarios del profesor, como
retroalimentacién del avance presentado

RECURSOS REQUERIDOS
Pintarrén, marcadores, hojas de rotafolio,
Internety P.C

TIEMPO DESTINADO

8 horas tedricas
4 horas practicas

CRITERIOS DE DESEMPENO VI

EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS
Elaborara la evaluacién financiera del bien o | Al presentar la evaluacion financiera, al | Evaluacién del proyecto de inversion
servicio elegido pleno del grupo, podrdn precisar

relaciones e influencias.

UNIDAD DE COMPETENCIA VII

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos

Habilidades

Actitudes/ Valores

Realizara& un  andlisis de
sensibilidad y riesgo, detectando
las principales variables vy
métodos para tal efecto

Andlisis de Sensibilidad
Andlisis de Riesgo

a los esperados.

Analizara la probabilidad de
gue el resultado real estimado,
sea diferente, para lo cual
elaborara diferentes escenarios

Honestidad y compromiso
Trabajo en equipo y solidaridad
Actitud analitica

Eleccion de métodos

ESTRATEGIAS DIDACTICAS:

- La estrategia didactica incluir&4 exposicion del
profesor, lluvia de ideas, lecturas comentadas y
preguntas dirigidas

- Exposicion del alumno del andlisis de
sensibilidad y riesgo del proyecto de inversion
gue esté elaborando

- Comentarios del profesor, como
retroalimentacion del avance presentado

RECURSOS REQUERIDOS
Pintarrén, marcadores, hojas de rotafolio,
Internety P.C

TIEMPO DESTINADO

8 horas tedricas
4 horas practicas
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CRITERIOS DE DESEMPENO VI EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS
Elaborara el analisis de sensibilidad y riesgo del | Al presentar el andlisis de sensibilidad y | Andlisis de sensibilidad y riesgo del proyecto
bien o servicio elegido riesgo, al pleno del grupo, podran precisar | de inversion
relaciones e influencias.

XIl. EVALUACION Y ACREDITACION

EVALUACION CONTENIDO

ler. PARCIAL Examen teérico y avances de la elaboracion del proyecto

2do. PARCIAL Examen teérico y avances de la elaboracion del proyecto
ORDINARIO Examen tedrico y conclusién de la elaboracion del proyecto

Xlll. REFERENCIAS
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Analisis y Evaluacion de Proyectos de Inversion. Coss Bu. Edit. Limusa. México, 1999
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Proyectos de inversion. Evaluacion y formulacion. Arturo Morales Castro. Edit. Mc. Graw Hill. México, 2009

Proyectos de inversion. Formulacion y evaluaciéon. Nassir Sapag Chain. Edit. Pearson. Prentice Hall. México, 2007



