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I. PRESENTACIÓN  

Al finalizar el curso, los alumnos habrán adquirido los conocimientos mínimos necesarios que le permitan: 

A partir de una sólida formación en la gestión financiera, tomar decisiones en un entorno cambiante y competitivo, sustentado en el manejo adecuado de los 
elementos relacionados con los diferentes tipos de riesgo financiero que puedan afectar la operación y/o resultados de una entidad o inversión y el conocimiento de 
los instrumentos, técnicas, herramientas, políticas e implementación de procesos que existen para medirlo, controlarlo, reducirlo y/o aprovecharlo como fuente de 
rentabilidad. 

 

II. LINEAMIENTOS DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE  

DOCENTE DISCENTE 

El profesor deberá cubrir la totalidad de los temas del curso y además 
debe tener conocimiento de todos los temas, deberá asistir a la totalidad 
de las clases. 

El alumno elaborará diversos ejercicios al final de cada unidad en el ámbito de la 
administración de riesgos financieros que corresponda y elaborará las pruebas de los 
supuestos de cada método o modelo en que dicho trabajo se sustenta. 

 

III. PROPÓSITO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE 

Se enfoca al manejo y administración de los riesgos financieros en las instituciones financiera a nivel nacional e internacional, en el mercado de valores y las 
empresas, ya sean públicas o privadas. 

Elaborar un trabajo en el que se involucre la administración de riesgos financieros y se dé a conocer la forma en que se mide y controla el riesgo en los distintos 
campos actuariales mediante los diferentes métodos y modelos expuestos durante la unidad de aprendizaje. 

 

IV. COMPETENCIAS GENÉRICAS 

Realizar análisis y evaluación financiera.- Analizar instrumentos y mecanismos para inversión de excedentes financieros y financiamiento. Vigilar y asesorar en 

aspectos financieros de las operaciones, requerimientos de capital, solvencia, etc. tanto a nivel público como privado. Optimizar los recursos financieros de una 
empresa pública o privada.  

Conocer y aplicar el proceso de Administración de Riesgos.- Identificar los riesgos y las contingencias cuantificables, a los que las personas, las empresas y las 
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sociedades están expuestas. Valuar sus consecuencias económicas, financieras y sociales, e instrumentar esquemas de previsión óptimos, para que los impactos de 
las ocurrencias de los riesgos y contingencias sea los menos sorpresivos y adversos. 

 
 

VI. ÁMBITOS DE DESEMPEÑO PROFESIONAL 

Salón de clase   Sala de cómputo 

 
 
VII. ESCENARIOS DE APRENDIZAJE 

Finanzas, Economía Aplicada e Instrumentales 

 
 

VIII. NATURALEZA DE LA COMPETENCIA  

    (Inicial, entrenamiento, complejidad creciente, ámbito diferenciado) 

Ámbito diferenciado  

 

 

 



 

 

Universidad Autónoma del Estado de México 

Secretaria de Docencia 
Coordinación General de Estudios Superiores 
Programa Institucional de Innovación Curricular 

 

 

  

IX. ESTRUCTURA DE LA  UNIDAD DE APRENDIZAJE        

Unidad 1. Administración De Riesgos Y Rendimientos Financieros 

Unidad 2. Modelado De La Volatilidad   

Unidad 3. Modelado De La Correlación Y La Distribución Condicional 

Unidad 4. El Riesgo En Mercado De Dinero Y En Productos Derivados 

Unidad 5. Métodos Basados En Simulación 

Unidad 6. El Valor De Una Opción 

X.- SECUENCIA DIDÁCTICA 

UNIDAD 1. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS  

1.1. Introducción 
1.2. La administración de riesgos financieros y la empresa 
1.3. Clasificación de riesgos financieros 
1.3.1. Riesgo de la tasa de interés 
1.3.2. Riesgo del tipo de cambio  
1.3.3. Riesgo del crédito 
1.3.4. Riesgo de liquidez 
1.3.5. Riesgo legal o derivado de los efectos fiscales 
1.3.6. Riesgo operativo 
1.3.7. Riesgo de reputación 
1.3.8. Riesgo País 
1.3.9. Riesgo Económico 
1.3.10. Riesgo de Inflación 
1.3.11. Riesgo de Volatilidad 
1.4. Hechos estilizados de los rendimientos de los activos 

UNIDAD 2. MODELADO DE LA VOLATILIDAD   

2.1. Tipos de volatilidad 
2.2. Volatilidad y series de tiempo 
2.3. Los modelos de varianza ARCH y GARCH 
2.4. Estimación de máxima verosimilitud 
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2.5. Ejercicios 

UNIDAD 3. MODELADO DE LA CORRELACIÓN Y LA DISTRIBUCIÓN CONDICIONAL 

3.1. Valuando el riesgo en portafolios simples 
3.2. La varianza del portafolio 
3.3. La correlación (covarianza) y el VaR del portafolio 
3.4. No normalidad 
3.5. La distribución normal estandarizada  
3.6. La teoría del valor extremo 
3.7. Medición del riesgo 
3.8. Ejercicios 

UNIDAD 4. EL RIESGO EN MERCADO DE DINERO Y EN PRODUCTOS DERIVADOS 

4.1. Tasas de interés y estructura de tasas de interés 
4.2. Tasas de interés futuras o forwards 
4.3. Productos derivados 
4.4. Valor en riesgo: para un (portafolios de) instrumento de deuda (con mapeo) 
4.5. VAR para posiciones de futuros y forwards 
4.6. VAR en contratos de futuros de tasas de interés (FRA) 
4.7. VAR de SWAPS de tasa de interés 
4.8.  Ejercicios 

UNIDAD 5. MÉTODOS BASADOS EN SIMULACIÓN 

5.1. Simulación histórica 
5.2. Simulación histórica ponderada 
5.3. Simulación de Montecarlo 
5.3.1. Valor en riesgo para un activo con el modelo Montecarlo 
5.3.2. Modelo Montecarlo para opciones 
5.3.3. Modelo Montecarlo estructurado 
5.5. Ejercicios 

UNIDAD 6. EL VALOR DE UNA OPCIÓN 

6.1. Opciones 
6.2. Modelo del mercado financiero 
6.3. Valuando una opción bajo la distribución normal 
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6.4. Riesgos en opciones 
6.5. Modelos GARCH de valuación de una opción 
6.6. Modelos de la función de la volatilidad implícita 
6.7. La opción delta y su portafolio de riesgo 
6.8. La opción gamma y su portafolio de riesgo 
6.9. Portafolio de riesgo usando la valuación completa 
6.10. Ejercicios 
 

XI. DESARROLLO DE LA  UNIDAD DE APRENDIZAJE 

UNIDAD DE COMPETENCIA I 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 1. ADMINISTRACIÓN 
DE RIESGOS Y 
RENDIMIENTOS FINANCIEROS  

Conocer la importancia y 
el por qué es necesaria 
la administración de 
riesgos en la empresa y 
diferenciar los tipos de 
riesgos financieros 
existentes y la 
interrelación entre ellos 
cuando una entidad sufre 
exposición a los mismos; 
así como identificar los 
hechos estilizados de los 
rendimientos de los 
activos. 

 

Comprensión del momento 
en el cual una entidad 
financiera se expone a 
riesgos.  
Discernir diferencias entre 
los diferentes tipos de 
riesgos. 
Identificación de las 
interrelaciones de los 
diferentes tipos de riesgos, 
para saber 
específicamente que se va 
a administrar para saber 
medirlo, controlarlo y 
reducirlo. 
Saber detallar los hechos 
estilizados de los 
rendimientos de los 
activos. 

Trabajo y discusión en equipo 
Investigación 
Responsabilidad en el trabajo 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   

Demostración con material 
impreso y audiovisual, Análisis de 

RECURSOS REQUERIDOS 

- Pizarrón 
- Cañón 

TIEMPO DESTINADO 

4 horas teóricas 
4 horas de práctica  
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desastres financieros nacionales e 
internacionales documentados a 
través de la historia, exposiciones 
en clase, trabajo extraclase. 

- Computadora 
 

CRITERIOS DE DESEMPEÑO I EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO  PRODUCTOS 

1.1. Introducción 
 

Identificación del propósito de la unidad de 
aprendizaje y selección de objetivos de la misma 

Declarar las circunstancias por las cuales la administración de riesgos 
financieros debe ser utilizada y la razón de ser de la misma como 
herramienta esencial para la sobrevivencia de cualquier negocio 

1.2. La administración de riesgos 
financieros y la empresa 

 

Entendimiento de por qué a través de los años la 
exposición al riesgo deber ser optimizada y la 
administración de riesgos financieros ha llegado a 
ser necesaria y formalizada para la revelación de 
riesgos en los distintos ámbitos financieros  

Conocimiento y explicación correctos de la información estudiada 

1.3. Clasificación de riesgos 
financieros 

 

Discernimiento de los diferentes tipos de riesgos 
financieros existentes y entendimiento de la 
interrelación entre ellos cuando una entidad sufre 
exposición a los mismos 

Conocimiento de la clasificación de riesgos financieros. Análisis de 
desastres financieros nacionales e internacionales documentados a 
través de la historia 

1.4.  Hechos estilizados de los 
rendimientos de los activos 

Identificación de los hechos estilizados de los 
rendimientos de los activos. 

Interpretar los hechos estilizados de los rendimientos de los activos. 

 
 

UNIDAD DE COMPETENCIA II 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 2. MODELADO DE LA 
VOLATILIDAD   

 

Identificar  y analizar la definición, los tipos y el 
modelado de la volatilidad y series de tiempo, 
incluyendo los modelos de varianza ARCH y 
GARCH y cómo se lleva a cabo la estimación de 
los parámetros de máxima verosimilitud. 

 

Discernir diferencias entre los 
diferentes tipos de volatilidad 
Identificar y aplicar metodologías 
para analizar la volatilidad y series 
de tiempo (ARMA y ARIMA) 
Modelar la varianza mediante 
ARCH y GARCH 
Estimar parámetros de modelos 

Trabajo y discusión en equipo 
Investigación 
Responsabilidad en el trabajo 
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mediante máxima verosimilitud 
Interpretar de resultados 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   

Demostración con material 
impreso y audiovisual,  
Análisis de documentos de 
investigación, exposiciones en 
clase trabajo extraclase. 
Identificación, estimación, 
validación y pronóstico de 
modelos como trabajo extraclase 
práctico. 

RECURSOS REQUERIDOS 

-Pizarrón 
-Cañón 
-Computadora 
-Software estadístico: E VIEWS. 
 

TIEMPO DESTINADO 

4 horas teóricas  
4 horas de práctica 

CRITERIOS DE DESEMPEÑO II EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO   PRODUCTOS  

2.1. Tipos de volatilidad 

 

Discernimiento de los diferentes tipos de volatilidad Conocimiento de la clasificación 
de los tipos de volatilidad. 
Análisis y cálculo de la misma. 

2.2. Volatilidad y series de tiempo 

 

Entendimiento de los supuestos que sostienen el modelado de la metodología de Box y 
Jenkins para series de tiempo y establecimiento de la representación mediante las 
distintas etapas del método 

Conocimiento, aplicación y 
explicación correctos de los 
conceptos estudiados: 
transformaciones iniciales, 
identificación, estimación, 
validación y pronóstico 

2.3. Los modelos de varianza 
ARCH y GARCH 

 

Estimación del modelo de varianza Desarrollo e interpretación de un 
modelo de varianza 

2.4. Estimación de máxima 
verosimilitud 

 

Análisis de las propiedades de los estimadores de máxima verosimilitud Evaluar estimadores de máxima 
verosimilitud. 

2.5. Ejercicios 

 

Aplicación de todos los puntos anteriores a diversos casos prácticos Entrega de reporte del modelo, 
retroalimentación del mismo y 
corrección de acuerdo a la 
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retroalimentación 

 
 

UNIDAD DE COMPETENCIA III 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 3. MODELADO DE LA 
CORRELACIÓN Y LA 
DISTRIBUCIÓN CONDICIONAL 

 

Identificar y analizar el modelado de 
la correlación y la distribución 
condicional  

Identificar a la correlación como medida 
importante para el análisis de riesgo de un 
portafolio 
Establecer los métodos para la estimación de la 
correlación 
Establecer los métodos para capturar la variación 
de la correlación en el tiempo 
Explicar los valores extremos a través de una 
serie de modelos o distribuciones naturales 
Interpretar de resultados 

Trabajo y discusión en equipo 
Investigación 
Responsabilidad en el trabajo 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   
Demostración con material 
impreso y audiovisual,  
Análisis de documentos de 
investigación, exposiciones en 
clase trabajo extraclase. Análisis e 
interpretación de los ejercicios 
prácticos llevados a cabo usando 
los distintos métodos abordados 

RECURSOS REQUERIDOS 
-Pizarrón 
-Cañón 
-Computadora 
-Software estadístico: MATLAB 
 

TIEMPO DESTINADO 
6 horas teóricas  
6 horas de práctica 
 

CRITERIOS DE DESEMPEÑO III EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO   PRODUCTOS 

3.1. Valuando el riesgo en 
portafolios simples 

 

Entendimiento de la descomposición de un portafolio, Identificación del Valor en Riesgo 
de un portafolio a partir de una combinación de los riesgos de los valores subyacentes 

Cálculo del VaR de un portafolio 

3.2. La varianza del portafolio 
 

Entendimiento de la obtención de la varianza de un portafolio y la importancia del 
pronóstico de la misma 

Cálculo de la varianza de un 
portafolio 

3.3. La correlación (covarianza) y Entendimiento de la importancia de la correlación para el análisis y reducción de riesgo Conocimiento de los métodos 
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el VaR del portafolio 

 

de un portafolio 
Análisis de los métodos para capturar la variación de la correlación en el tiempo 
Entendimiento de las propiedades de las matrices de correlación y covarianza y su uso 
en el cálculo del VaR 
Interpretación de resultados 

para capturar la variación de la 
correlación en el tiempo y de las 
propiedades de las matrices de 
correlación y covarianza y 
aplicación de su uso en el cálculo 
del VaR 
 
 

3.4. No normalidad 

 

Entendimiento de las funciones de densidad de los cambios en los precios de los 
activos en el caso de no normalidad 
 

Conocimiento y explicación 
correctos de la información 
estudiada 

3.5. La distribución normal 
estandarizada  

 

Entendimiento de las características de la distribución normal estandarizada y 
comprensión de la media, desviación estándar, sesgo y curtosis. 
Identificación de los supuestos y la distribución normal condicional 

Conocimiento y explicación 
correctos de la información 
estudiada 

3.6. La teoría del valor extremo 
 

Conocimiento de la teoría de la probabilidad que se centra en la explicación de valores 
extremos a través de una serie de modelos o distribuciones naturales 

Conocimiento y explicación 
correctos de la información 
estudiada 

3.7. Medición del riesgo 
 

Entendimiento de las ventajas y desventajas del VaR para medir el riesgo y 
comparación con la Teoría de los Valores Extremos como metodología importante de 
trabajo de los gestores del riesgo 

Conocimiento y explicación 
correctos de la información 
estudiada 

3.8. Ejercicios 
 

Aplicación de todos los puntos anteriores a diversos casos prácticos Entrega de reporte del uso de los 
diversos métodos, 
retroalimentación del mismo y 
corrección de acuerdo a la 
retroalimentación 

 
 

UNIDAD DE COMPETENCIA IV 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 4. EL RIESGO EN 
MERCADO DE DINERO Y EN 
PRODUCTOS DERIVADOS 

Analizar la valuación de riesgos en 
el mercado de dinero y en 
productos derivados 

Revisión de las implicaciones de la estructura 
intertemporal de las tasas de interés en la 
administración de riesgos 
Descomposición de cada producto en sus 

Trabajo y discusión en equipo 
Investigación 
Responsabilidad en el trabajo 
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 componentes fundamentales para clasificar las 
exposiciones a un número finito de categorías de 
riesgo, para a su vez caracterizarlos mejor 
Elaboración de predicciones acerca de los 
movimientos en las variables o factores de riesgo 
Análisis del concepto de duración 
correspondiente a u modelo lineal de riesgo de 
tasas de interés 
Desarrollo del concepto de convexidad, factor de 
segundo orden en la exposición de los bonos a 
cambios en las tasas de interés 
Entendimiento de los instrumentos derivados 
cómo aquellos que permiten una exposición 
controlada a los riesgos financieros (asumir los 
que se pueden administrar y transferir los que no 
se desean asumir) 
Análisis de las características de los derivados 
que son relevantes para cuantificar el valor en 
riesgo 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   
Demostración con material 
impreso y audiovisual,  
Análisis de documentos de 
investigación, exposiciones en 
clase, trabajo extraclase.  

RECURSOS REQUERIDOS 
-Pizarrón 
-Cañón 
-Computadora 
-Software estadístico: MATLAB 
 

TIEMPO DESTINADO 
6 horas teóricas  
6 horas de práctica 
 

CRITERIOS DE DESEMPEÑO IV EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO   PRODUCTOS 

4.1 Tasas de interés y estructura 
de tasas de interés 

Revisión de las implicaciones de la estructura intertemporal de las tasas de interés en 
la administración de riesgos 
Entendimiento de las teorías existentes que explican la forma que puede adquirir la 
curva de rendimiento (libre de riesgo) 

Análisis e interpretación de las 
implicaciones de la estructura 
intertemporal de las tasas de 
interés de nacionales e 
internacionales en la 
administración de riesgos 



 

 

Universidad Autónoma del Estado de México 

Secretaria de Docencia 
Coordinación General de Estudios Superiores 
Programa Institucional de Innovación Curricular 

 

 

  

4.2 Tasas de interés futuras o 
forwards 

 

 

Explicación de su obtención y de cómo las tasas forward pueden ser utilizadas en el 
pronóstico de las tasas spot futuras, análisis de su estructura intertemporal 

Cálculo y análisis de tasas de 
interés futuras y su estructura 
intertemporal 

4.3 Productos derivados 

 

Análisis del concepto de duración correspondiente a un modelo lineal de riesgo de 
tasas de interés 
Desarrollo del concepto de convexidad, factor de segundo orden en la exposición de 
los bonos a cambios en las tasas de interés 
Entendimiento de los instrumentos derivados cómo aquellos que permiten una 
exposición controlada a los riesgos financieros (asumir los que se pueden administrar y 
transferir los que no se desean asumir) 

Cálculo y explicación de la 
duración y la convexidad en los 
activos 
Explicación de la definición de los 
instrumentos derivados y de su 
finalidad, así como análisis de las 
características de la valuación de 
derivados y los riesgos de los 
mismos 

4.4 Valor en riesgo: para un 
(portafolios de) instrumento de 
deuda (con mapeo) 

 

 

Descomposición de cada producto en sus componentes fundamentales para clasificar 
las exposiciones a un número finito de categorías de riesgo, para a su vez 
caracterizarlos mejor 
Identificación de los pasos para calcular el VaR para un (portafolios de) instrumento de 
deuda 

Aplicación del método para 
calcular el VaR para un 
(portafolios de) instrumento de 
deuda 

4.5 VAR para posiciones de 
futuros y forwards 

 

Análisis de las características de los derivados que son relevantes para cuantificar el 
valor en riesgo 
Valuación de los forwards 
Identificación del riesgo de los contratos forward 
El VaR de los contratos lineales 

Aplicación del método para 
calcular el VaR 

4.6 VAR en contratos de futuros 
de tasas de interés (FRA) 

Análisis de las características de los derivados que son relevantes para cuantificar el 
valor en riesgo 
Valuación de los forwards 
Identificación del riesgo de los contratos forward 
El VaR de los contratos lineales 

Aplicación del método para 
calcular el VaR 

4.7 VAR de SWAPS de tasa de 
interés 
 

Análisis de las características de los derivados que son relevantes para cuantificar el 
valor en riesgo 
Valuación de los SWAPS 
Identificación de los riesgos de los swaps 

Aplicación del método para 
calcular el VaR 
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4.8 Ejercicios Aplicación de todos los puntos anteriores a diversos casos prácticos 
 

Entrega de reporte del uso de los 
diversos métodos, 
retroalimentación del mismo y 
corrección de acuerdo a la 
retroalimentación 

 
 
 
 
 

UNIDAD DE COMPETENCIA V 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 5. MÉTODOS 
BASADOS EN SIMULACIÓN 

 

Identificar y analizar los métodos 
para obtener medidas de VaR, 
fundamentados en la valuación 
completa como son: la simulación 
histórica, la simulación histórica 
ponderada y la simulación de 
Montecarlo 

Utilizar los métodos de simulación histórica 
Utilizar y realizar el análisis del método de 
simulación histórica ponderada 
Aplicar el algoritmo del Método Monte Carlo 
 

Trabajo y discusión en equipo 
-investigación 
-responsabilidad en el trabajo 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   
Demostración con material 
impreso y audiovisual,  
Análisis de documentos de 
investigación, exposiciones en 
clase trabajo extraclase. Análisis e 
interpretación de las metodologías 
de valuación completa. 

RECURSOS REQUERIDOS 
-Pizarrón 
-Cañón 
-Computadora 
-Software estadístico: MATLAB, CRYSTAL BALL, E VIEWS 
 

TIEMPO DESTINADO 
6 horas teóricas  
6 horas de práctica 
 

CRITERIOS DE DESEMPEÑO V EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO   PRODUCTOS 

5.1 Simulación histórica 

 

Identificación de los tipos de simulación histórica: crecimientos absolutos, crecimientos 
logarítmicos y crecimientos relativos y la metodología de aplicación de cada una de 
ellas 

Reporte de la aplicación de las 
diferentes metodologías a un 
caso práctico 
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5.2 Simulación histórica 
ponderada 

 

Análisis de la implementación directa de valuación completa a través de la simulación 
histórica ponderada 
Análisis de las ventajas y desventajas del uso de dicha implementación 

Reporte de la aplicación de la 
metodología a un caso práctico 

5.3 Simulación de Montecarlo 

 

Identificar la serie de procedimientos que analizan distribuciones de variables aleatorias 
usando simulaciones de números aleatorios conocida como Método Monte Carlo o 
Simulación de Monte Carlo 
Analizar cómo este método puede dar solución a una gran variedad de problemas 
matemáticos, estocásticos o determinísticos  

Aplicación del algoritmo del 
Método Monte Carlo para 
analizar un problema específico 

5.4 Ejercicios 

 

Aplicación de todos los puntos anteriores a diversos casos prácticos Entrega de reporte de la 
aplicación de las distintas 
metodologías, retroalimentación 
del mismo y corrección de 
acuerdo a la retroalimentación 

 

UNIDAD DE COMPETENCIA VI 
ELEMENTOS DE COMPETENCIA 

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores 

UNIDAD 6. EL VALOR DE UNA 
OPCIÓN 

 

Identificar y analizar las técnicas 
estadísticas para el agrupamiento 
de individuos u observaciones 

Entender cómo se mide la 
similitud entre objetos 
Distinguir entre las distintas 
medidas de distancia 
Diferenciar entre los algoritmos de 
conglomeración y su aplicación 
apropiada 
Entender las diferencias entre las 
técnicas de conglomeración 
jerárquicas y de k medias 
Entender cómo se selecciona el 
número de conglomerados a ser 
formados 
Validación de la formación de 
grupos 
Construir perfiles de los grupos 

Trabajo y discusión en equipo 
Investigación 
Responsabilidad en el trabajo 
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derivados evaluar la significancia 
en la toma de decisiones 
Establecer las limitaciones del 
análisis de conglomerados 

ESTRATEGIAS DIDÁCTICAS:   

Demostración con material 
impreso y audiovisual,  
Análisis de documentos de 
investigación, exposiciones en 
clase trabajo extraclase. Análisis e 
interpretación de los métodos 
utilizados en el trabajo extraclase 
práctico. 

RECURSOS REQUERIDOS 

-Pizarrón 
-Cañón 
-Computadora 
-Software estadístico: MATLAB 
 

TIEMPO DESTINADO 

6 horas teóricas  
6 horas de práctica 
 

 
CRITERIOS DE DESEMPEÑO VI 

 
EVIDENCIAS 

DESEMPEÑO   PRODUCTOS 

6.1 Opciones 
Manejo del concepto de opciones, los tipos de opciones y sus 
principales características 

Conocimiento y explicación correctos de la 
información estudiada 

6.2 Modelo del mercado financiero 

 

Entendimiento de los supuestos que sostienen al modelo de valuación 
de opciones Black-Scholes y uso del mismo 

Conocimiento y explicación correctos de los 
conceptos estudiados 

6.3 Valuando una opción bajo la 
distribución normal 

 

Entendimiento de los supuestos que sostienen al modelo de valuación 
de opciones bajo la distribución normal 

Conocimiento y explicación correctos de los 
conceptos estudiados 

6.4 Riesgos en opciones 

 

Entendimiento de los varios factores de riesgo del valor de una opción 
relacionados por el modelo de valuación BS  

Conocimiento y explicación correctos de los 
conceptos estudiados 

6.5 Modelos GARCH de valuación 
de una opción 

 

Estimación de la volatilidad mediante modelos que confieren una 
ponderación mayor a la información reciente 

Conocimiento y aplicación y explicación correctos 
de los conceptos estudiados 
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6.6 Modelos de la función de la 
volatilidad implícita 

 

Conocimiento de la utilidad de conocer los pronósticos implícitos 
existentes en los últimos datos del mercado  

Conocimiento y aplicación y explicación correctos 
de los conceptos estudiados 

6.7. La opción delta y su portafolio 
de riesgo 

 

Manejo del concepto de la opción delta, cálculo del VaR del portafolio 
de riesgo basados en la delta 

Conocimiento y aplicación y explicación correctos 
de los conceptos estudiados 

6.8. La opción gamma y su 
portafolio de riesgo 

 

Manejo del concepto de la opción delta, cálculo del VaR del portafolio 
de riesgo basados en la gama 

Conocimiento y aplicación y explicación correctos 
de los conceptos estudiados 

6.9. Portafolio de riesgo usando la 
valuación completa 

 

Entendimiento de la conveniencia de utilizar el enfoque de valuación 
completa para obtener el valor del portafolio para diferentes niveles de 
precios 

Conocimiento y aplicación y explicación correctos 
de los conceptos estudiados 

6.10. Ejercicios Aplicación de todos los puntos anteriores a diversos casos prácticos Entrega de reporte de la aplicación de las 
distintas metodologías, retroalimentación del 
mismo y corrección de acuerdo a la 
retroalimentación 

 
 
XII. EVALUACIÓN Y ACREDITACIÓN 

 
La  evaluación para esta unidad de aprendizaje  es  cumplir con  el 85% de asistencias para poder presentar los exámenes ordinario, extraordinario o título 
de suficiencia, aprobándolos con calificación mayor a seis puntos. 
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