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I. IDENTIFICACION DEL CURSO

Coordinacion General de Estudios Superiores
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Programa de Estudios por Competencias

Organismo Académico:

FACULTAD DE ECONOMIA

Programa Educativo: Licenciatura En Actuaria

Area de docencia: Especialidad

., . Fecha: 16 de octubre | Programa elaborado por: Fecha de elaboracién :
Aprobacion por los H.H. Consejos de 2006 Juvenal Rojas Merced /01 /06
Académico y de Gobierno J
Unidad de aprendizaje:
PORTAFOLIOS DE INVERSION
Clave Horas de teoria H°fa~°’. de Total de Créditos Tl_po de Cara_cter dela Nucleo_gie Modalidad
practica horas Unidad de Unidad de formacion
Aprendizaje Aprendizaje

L43268 2 2 4 6 Curso Optativa Integral Tedrico-Practica
Prerrequisitos Unidad de Aprendizaje | Unidad de Aprendizaje
( Conocimientos Previos): Antecedente Consecuente
Microeconomia I, II,
Estadistica Ninguna Ninguna

Programas educativos en los que se imparte

Licenciatura En Actuaria
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Il. PRESENTACION

Dentro de la economia en general y de las finanzas en particular, uno de los elementos de mayor importancia es el de la inversion, toda vez que esta se
constituye como uno de los elementos de mayor importancia para el desarrollo y buen funcionamiento, no solo de la empresa, sino de la economia como
tal. De ahi se deriva la importancia de contar con los elementos mas importantes los cuales deben ser tomados al momento de realizar la toma de
decisiones al momento de invertir, tales como el riego, asi como las teorias que permitan establecer cuales son los instrumentos financieros y/o empresas
en donde es mas conveniente invertir.

De esta forma, el presente programa pretende introducir al discente en el estudio, andlisis y aplicacion de alguna de las metodologias de conformacion de
carteras/portafolios de inversién, las cuales se caracterizan por incorporar de manera explicita el analisis de factores que permiten incorporar el riesgo al
gue se enfrenta el inversionista al momento de tomar sus decisiones de inversion.

El programa de estudio se divide en seis unidades de aprendizaje. En la primera se introducen algunos conceptos elementales los cuales se deben de
tomar en cuenta para determinar las mejores opciones, tal es el caso del riesgo e incertidumbre, para determinar la alternativa 6ptima. La segunda unidad
introduce el analisis de la forma en como el riego afecta a la utilidad la cual esperamos de nuestra inversion. En la unidad Ill se establece la metodologia a
través de la cual vamos a determinar la cartera optima: la frontera eficiente. En la unidad IV se realiza la generacion de lo visto en la unidad anterior, ahora
a n activos, realizando la diversificacion de la cartera frente al riesgo. En la unidad V se analiza una de las principales metodologias utilizadas dentro de la
conformacion de carteras de inversion, el CAMP. Finalmente en la unidad VI se analizan las principales metodologias en la teoria de carteras, el MIU, APT
y el Multi-indice.

El curso esta basado en el proceso de ensefianza-aprendizaje tradicional sin embargo, se requiere de una actitud activa por parte de los discentes, mismos
que tendran que realizar actividades especificas de investigacion orientadas a lograr el proposito de la unidad de aprendizaje.

Las estrategias de ensefianza-aprendizaje incluyen el trabajo dentro y fuera del salén de clase, mediante investigaciéon documental; el analisis de la
informacion econdémica y financiera.

Esto le permitira generar un criterio sobre las ventajas y desventajas que pueda presentar una u otra metodologia al momento de aplicarlas a datos reales
presentados por empresas mexicanas, el gobierno u otra alternativa de inversién.

Para esto se hace indispensable el que los discentes tengan al menos conocimientos basicos sobre contabilidad, mercados financieros, sistema financiero
y microeconomia, asi como de estadistica.
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lIl. LINEAMIENTOS DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

DOCENTE DISCENTE

e Dar a conocer el programa de estudio y los conocimientos bésicos | ¢  Tener un minimo de asistencia del 80% a las clases impartidas durante
que deben dominar para el desarrollo y comprension de los temas del el semestre
curso. e  Asistir puntualmente a clases dentro del horario acordado previamente

° Entregar un listado de la bibliografia basica y complementaria para el | ¢  Alumnos que no presenten la supervision el dia que se aplica no tendran
desarrollo del curso derecho a presentarlo después

e Dar a conocer los criterios de evaluacién y acordarlos con los | e  La entrega de trabajos extra clase solamente sera el dia marcado, sin
alumnos excepcion alguna.

e Informar de las normas del curso e La entrega de trabajos sera a computadora y con la mejor presentacion,

de lo contrario no se aceptara

e  Asistir puntualmente a clase dentro del horario acordado e Mantener la disciplina adecuada en el desarrollo de la clase

. Promover el uso de la bibliografia y otros materiales como apoyo ala | ¢  Evitar interrupciones de la clase por aspectos personales ( apagar
imparticion del curso celulares)

o Motivar al alumno para que se interese por la materia y fomentar su | ¢  No realizar trabajos ajenos a la materia
preparacion profesional

. Dar a conocer los resultados de las evaluaciones parciales

o Cubrir en su totalidad el programa

IV. PROPOSITO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

Conocer los elementos necesarios para la conformacion de carteras de inversion

V. COMPETENCIAS GENERICAS

El alumno contara con la capacidad de manejo adecuado de las finanzas y el riesgo en la conformacion de carteras de inversion




Universidad Auténoma del Estado de México

e RIDOS MR
oL iy

Secretaria de Docencia
Coordinacion General de Estudios Superiores
Programa Institucional de Innovacion Curricular

§/
Vs
A |

i

VI AMBITOS DE DESEMPENO PROFESIONAL

ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO

TOMA DE DECISIONES

VIl. ESCENARIOS DE APRENDIZAJE

SECTOR PUBLICO Y PRIVADO

VIIl. NATURALEZA DE LA COMPETENCIA
(Inicial, entrenamiento, complejidad creciente, ambito diferenciado)

e COMPLEJIDAD CRECIENTE

IX. ESTRUCTURA DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

Decisiones de inversion bajo certeza

Rendimientos y riesgos de las inversiones en activos

Fundamentos del criterio de la media-varianza (CMV)

Decisiones segun el criterio de la media-varianza (CMV): Riesgo y diversificacion
Construccion de la frontera eficiente

Métodos de construccion de carteras eficientes

ouhkwhE
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Decisiones de inversion bajo certeza

Rendimientos y riesgos de;as inversiones en activos

Fundamentos del criterio de la media-varianza (CMV)

Decisiones segun el criterio de la media-varianza (CMV): Riesgo y diversificacion

Construccion de la frontera eficiente

Métodos de construccion de carteras eficientes

Xl. DESARROLLO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

UNIDAD DE COMPETENCIA |

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos

Habilidades

Actitudes/ Valores

Decisiones de inversion bajo

certeza

1. Certeza, riesgo e incertidumbre

2. Decisiones de inversidn en condiciones de
certeza

3. Conjunto de oportunidades y conjunto factible
4. Determinacion de la alternativa 6ptima

Andlisis y comprension en el
manejo de los conceptos de
riesgo e incertidumbre

Inquietud por aprender
reflexivo

puntualidad

liderazgo

responsable, critico
analitico

honestidad
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ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
Impartir la clase teérica por parte del Pizarrén
profesor Borrador 8 HORAS
Realizar algunos ejemplos del tema tratado | Pintarrén
[101Propiciar investigacién documental Proyector de acetatos
CRITERIOS DE DESEMPERNO | EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS

Anadlisis y conocimiento de los conceptos Conocer los conceptos y elementos Cuestionamientos resueltos y ejercicios a desarrollar como tarea
bésicos de las decisiones de inversion bésicos a ser utilizados en la teoria de

carteras

ELEMENTOS DE COMPETENCIA
UNIDAD DE COMPETENCIA Il Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores

2.1. La teoria de la utilidad bajo incertidumbre. Analisis y comprensioén en los | Inquietud por aprender
2. SELECCION DE CARTERAS. LAS 2.2. La utilidad esperada y las actitudes frente al elementos implicitos en el reflexivo
PREFERENCIAS DEL INVERSOR. riesgo. manejo del riego puntualidad

2.3. Aversion al riesgo. Medidas de aversion. liderazgo

2.4. El criterio de Media-Varianza para la responsable, critico

representacion de las preferencias del inversor. analitico

honestidad

ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
Impartir la clase teérica por parte del profesor Pizarrén
Realizar algunos ejemplos del tema tratado Borrador 8 HORAS
[100Propiciar investigacién documental Pintarron

Llevar a cabo resolucion de ejercicios de ejemplos | Proyector de acetatos
de casos reales o hipotéticos.
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CRITERIOS DE DESEMPERO I EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS
Analisis y conocimiento de los conceptos basicos Conocimiento y/o entendimiento de la teoria de la | Ejercicios y/o cuestionamientos resueltos y
de la seleccién de carteras de inversion utilidad ejercicios a desarrollar como tarea
Usar adecuadamente las herramientas y/o Aplicacion de las herramientas estadisticas a la Ejercicios y/o cuestionamientos resueltos y
elementos que se requieren en el analisis de teoria de la utilidad ejercicios a desarrollar como tarea
seleccion de carteras de inversion

UNIDAD DE COMPETENCIA 111 ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores

3.1. Medida del riesgo y rendimiento de una cartera. | Andlisis y comprension Inquietud por aprender
3. EL ANALISIS MEDIA-VARIANZA 3.2. El conjunto de posibilidades de eleccion: la en la determinacion del Reflexivo, puntualidad
PARA LA ELECCION OPTIMA DE frontera de riesgo y rendimiento con dos activos riesgo y rendimiento en la | Liderazgo, responsable, critico,
CARTERAS: EL CASO DE DOS con riesgo. eleccién analitico, honestidad
ACTIVOS. 3.3. La eleccidn de la cartera optima: la frontera

eficiente de carteras con dos activos con riesgo.

3.4. La eleccion de cartera ante la presencia de un

activo sin riesgo.

ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO

Impartir la clase tedrica por parte del profesor Pizarron

Realizar algunos ejemplos del tema tratado Borrador .10 HORAS
[101Propiciar investigacién documental Pintarrén

Llevar a cabo resolucion de ejercicios de ejemplos | Proyector de acetatos
de casos reales o hipotéticos.

CRITERIOS DE DESEMPERNO il EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS
Andlisis y conocimiento de los conceptos asi como | Entendimiento de los elementos inherentes en la Ejercicios y/o cuestionamientos resueltos y
el uso adecuado de los elementos en el analisis seleccion de activos en la conformacion de ejercicios a desarrollar como tarea

del riesgo-rendimiento. carteras de inversion
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ELEMENTOS DE COMPETENCIA
UNIDAD DE COMPETENCIA IV Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
4.1. El conjunto de oportunidades con "N" activos | Analisis y comprensién de Inquietud por aprender
4. EL ANALISIS MEDIA-VARIANZA con riesgo. los elementos de mayor Reflexivo, puntualidad
PARA LA ELECCION OPTIMA DE 4.2. La frontera eficiente con "N" activos con importancia en la Liderazgo, responsable, critico,
CARTERAS: GENERALIZACION AN riesgo y sin riesgo. diversificacion de riesgo- analitico, honestidad
ACTIVOS. 4.3. Caracterizacion del equilibrio individual y el rendimiento en la eleccién
equilibrio del mercado de capitales. o conformacién de carteras
4.4. Diversificacion de cartera y riesgo de un de inversion.
activo individual.
ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
Impartir la clase tedrica por parte del profesor Pizarrén
Realizar algunos ejemplos del tema tratado Borrador 10 HORAS
[1[]Propiciar investigacion documental Pintarrén

Llevar a cabo resolucion de ejercicios de ejemplos | Proyector de acetatos
de casos reales o hipotéticos

CRITERIOS DE DESEMPENO IV EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS
Analisis y conocimiento de los conceptos basicos Analisis del rol del riesgo en la construccion de Ejercicios y/o cuestionamientos resueltos y
de la diversificacion del riesgo en una cartera de carteras de inversion ejercicios a desarrollar como tarea
inversién

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

UNIDAD DE COMPETENCIA V

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
5.1 Supuestos del CAMP Comprension y Inquietud por aprender
5. valoracion lineal de activos en 5.2 Derivacién del modelo entendimiento de los Reflexivo, puntualidad
economias estaticas, El modelo de 5.3 Propiedades y usos del CAMP elementos que Liderazgo, responsable, critico,
valoracion de activos de capital (CAMP) | 5.4 Aplicaciones y usos del CAMP conforman al modelo de analitico, honestidad
valoracién de activos de
capital.
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ESTRATEGIAS DIDACTICAS:

RECURSOS REQUERIDOS

TIEMPO DESTINADO

Impartir la clase teérica por parte del profesor Pizarrén
Realizar algunos ejemplos del tema tratado Borrador 10 HORAS
[100Propiciar investigacién documental Pintarrén
Llevar a cabo resolucion de ejercicios de ejemplos | Proyector de acetatos
de casos reales o hipotéticos
CRITERIOS DE DESEMPERNO V EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS

Analisis y conocimiento de los conceptos basicos
en la valoracion de activos

Conocimiento de la metodologia del CAMP para
realizar valoracion de activos

Ejercicios y/o cuestionamientos resueltos y
ejercicios a desarrollar como tarea

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

UNIDAD DE COMPETENCIA VI

Conocimientos

Habilidades Actitudes/ Valores

6. Métodos simplificadores de
construccién de carteras eficientes

6.1 El modelo de indice Unico (MIU)
6.2 Teoria de la Valuacién por Arbitraje (APT)
6.3 El modelo Multi-indice

Asimilacién de las diferentes
metodologias o enfoques para la
construccién de carteras de

Inquietud por aprender
Reflexivo, puntualidad
Liderazgo, responsable,

6.4 Técnicas de Correlacién promedio inversion critico, analitico, honestidad
ESTRATEGIAS DIDACTICAS: RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
Impartir la clase teérica por parte del profesor Pizarrén
Realizar algunos ejemplos del tema tratado Borrador 18 HORAS
[100Propiciar investigacién documental Pintarrén
Llevar a cabo resolucion de ejercicios de ejemplos | Proyector de acetatos
de casos reales o hipotéticos
CRITERIOS DE DESEMPERNO VI EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS

Conocimiento y uso adecuado de las herramientas | Conocimiento de los diferentes enfoques o Ejercicios resueltos y ejercicios a desarrollar como
y/o elementos que se requieren para la metodologias para la construccion de carteras de | tarea
construccion de carteras eficientes inversion eficientes
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XIl. EVALUACION Y ACREDITACION

Primer La evaluacién del primer parcial consistira en:
Parcial
e Examen, que estara integrado por dos partes, una teérica —preguntas —con un peso del 40% y una parte practica —solucién de
problemas especificos— con un peso del 60%. El valor del examen equivaldra al 70% de la calificacion final de este primer parcial.
e Supervisiones, una o dos con un valor del 20% de la calificacion final (no se establece fecha de aplicacion)
e Trabajos extra clase representados por laboratorios de ejercicios con un valor del 10% de la calificacion final.
Segundo La evaluacién del segundo parcial tendra la misma estructura y ponderacion que las asignadas en la primera evaluacion
Parcial Examen 70%
Supervision 20%
Trabajos extra clase 10%
Calif. Final 100%
e Se requiere que el promedio de los parciales tenga la calificacion minima de 6.0 puntos para tener derecho a final u ordinario,
Evaluacion pudiendo exentar la asignatura con la calificacion de 8.0 puntos como minimo.
Final e Tener una asistencia del 80 por ciento

e Los alumnos ubicados en este nivel o posterior se les evaluara con el 100% del examen
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Xlll. REFERENCIAS

Basic

e Copeland, T.E. y Weston, J.F. (1998): Financial theory and corporate policy, Addison-Wesley Publishing Company.
Jiménez, J.l., Ruiz, G.y Torres, J.J. (2000): La gestién del riesgo. Piramide

e MESSUTI, ALVAREZ Y GRAFFI Seleccién de inversiones: Introduccion a la teoria de la cartera (portfolio theory Ediciones MacchiBuenos Aires
Argentina 1992

e Martinez Abascal Eduardo, Invertir en Bolsa, Conceptos y estrategias. McGraw Hill IESE. Espafia 1999

e Fred Weston J. y Thomas Copeland, “Teoria de la cartera: Toma de decisiones en incertidumbre”, Finanzas en administracién, Mc-Graw-Hill,
octava edicion

e Guzman Plata, Maria de la Paz, El modelo portafolio aplicado a la Bolsa Mexicana de Valores en Economia, Teoria y Practica, UAM-Azcapotzalco,
nueva época, numero 7, 1997

e GOmez Bezares, F. (2000): Gestion de carteras: (eficiencia, teoria de cartera, CAPM, APT), Biblioteca de gestion, Bilbao, 22 edicidn.

e Marin, J.M. y Rubio, G. (2001): Economia Financiera. Antoni Bosch editor, Barcelona

e Sudrez Suérez, A.S. (1998): Decisiones Optimas de inversion y financiacion en la empresa. Piramide. Madrid.

Complementaria

Bierwag, Gerald O. 1991. Andlisis de la duracion. La gestion del riesgo de tipo de interés. Alianza Economia y Finanzas.

Esteve Serrano, T. (1991): "Los modernos modelos de los mercados de capitales: Examen de conceptos y cuestiones preliminares”, I.C.E., n°® 689.

Febrero, R. (1991), "Markowitz, Sharpe y Miller o el reconocimiento de Finanzas como disciplina econémica", I.C.E., n°® 689.

Huang, Ch. y Litzenberger, R.H. (1988): Foundations for financial economics, Elsevier Science Publisher, B.V.

Hull, John C. 1993. Options, futures, and other derivative securities. Prentice Hall International Editions

Markowitz, H. 1952. "Portfolio Selection”. Journal of Finance, 7, Se puede consultar una version en espafiol "Seleccion de carteras", Cuadernos del

ICE, enero 1991,

e Sharpe, William F. 1964. "Capital asset prices: A theory of capital market equilibrium under conditions of risk". Journal of Finance, 19, Se puede
consultar una version en espafiol del articulo original "Los precios de los bienes de capital: una teoria del equilibrio de mercado bajo condiciones de
riesgo”, Cuadernos del ICE, enero 1991.

e Suarez Suarez, A.A. (1988): Decisiones Optimas de inversion y financiacion. Editorial Piramide.

e ELTON Y GRUBER Modern Portfolio Theory and Investment Analysis Fifth edition U.S.A 1995



