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ll. PRESENTACION

El analisis financiero esta presente tanto en las finanzas como en la economia en general, tomando mayor importancia al momento de tratar de determinar
las condiciones bajo las cuales nos encontramos al momento de realizar nuestras inversiones, basicamente en instrumentos bursétiles. De ahi la
importancia que guarda el conocimiento sobre la forma en como se desenvuelve el mercado bursétil y bajo qué condiciones.

El presente programa pretende introducir al discente en el estudio, andlisis y aplicacion del analisis burséatil, el cual se caracteriza por incorporar elementos
tanto econémicos como financieros y de manera adicional el ambiente macroeconémico al que se enfrenta la empresa dentro de su actividad econdmica.

El programa de estudio se divide en cinco unidades de aprendizaje. En la primera se introducen algunos conceptos elementales para ubicar la base bajo la
cual se desarrolla el analisis bursatil. La segunda unidad introduce el analisis o conocimiento de la forma en cémo se realiza la inversion en bolsa de
valores. En la unidad Il se establece la metodologia de andlisis referente al ambiente macroecondmico que influye al andlisis bursétil, el andlisis
fundamental. En la unidad IV se introduce la otra parte referente al analisis bursatil, el andlisis técnico, el cual se basa basicamente en el comportamiento
de mercado de las acciones. Finalmente en la unidad V se analizan los principales elementos de la teoria de ondas de Elliot, la cual nos brinda elementos
gque complementan al andlisis técnico al momento de realizar el andlisis correspondiente.

El curso esta basado en el proceso de ensefianza-aprendizaje tradicional sin embargo, se requiere de una actitud activa por parte de los discentes, mismos
que tendran que realizar actividades especificas de investigacion orientadas a lograr el propésito de la unidad de aprendizaje.

Las estrategias de ensefianza-aprendizaje incluyen el trabajo dentro y fuera del salon de clase, mediante investigacion documental; el analisis de la
informacion econémica y financiera.

Esto le permitird generar un criterio sobre las ventajas y desventajas que pueda presentar una u otra metodologia al momento de aplicarlas a datos reales
presentados por empresas mexicanas.

Para esto se hace indispensable el que los discentes tengan al menos conocimientos basicos sobre contabilidad, finanzas, micro y macroeconomia,
ademas de estadistica descriptiva. Esto debido a que el curso de andlisis bursatil permitira al establecer las bases para el manejo de la informacion bursétil
y contable como herramienta de apoyo para la toma de decisiones y control administrativo, ademas de que permitira conocer las diferentes clasificaciones
de los costos con énfasis en el andlisis de su comportamiento para fines de planeacion, asi como el conocer los conce ptos basicos de los presupuestos y
desarrollar un presupuesto de operacion y financiero.
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lll. LINEAMIENTOS DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

DOCENTE

DISCENTE

e Dar a conocer el programa de estudio y los conocimientos basicos
gue deben dominar para el desarrollo y comprensidon de los temas del
curso.

e  Entregar un listado de la bibliografia basica y complementaria para el
desarrollo del curso

° Dar a conocer los criterios de evaluacion y acordarlos con los
alumnos

e Informar de las normas del curso

. Asistir puntualmente a clase dentro del horario acordado

. Promover el uso de la bibliografia y otros materiales como apoyo a la
imparticion del curso

o Motivar al alumno para que se interese por la materia y fomentar su

preparacioén profesional

Dar a conocer los resultados de las evaluaciones parciales
Cubrir en su totalidad el programa
Dar a conocer los resultados de la evaluacion final

Tener un minimo de asistencia del 80% a las clases impartidas durante
el semestre
Asistir puntualmente a clases dentro del horario acordado previamente
Alumnos que no presenten la supervision el dia que se aplica no tendran
derecho a presentarlo después
La entrega de trabajos extra clase solamente sera el dia marcado, sin
excepcién alguna.
Mantener la disciplina adecuada en el desarrollo de la clase
Evitar interrupciones de la clase por aspectos personales ( apagar
celulares)
No realizar trabajos ajenos a la materia

IV. PROPOSITO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

Conocer los elementos que conforman al andlisis bursatil para de esta forma tener una mejor base al momento de realizar un adecuado analisis

econoémico-financiero

V. COMPETENCIAS GENERICAS

El alumno contara con la capacidad de manejo adecuado de la informacidn bursatil en la toma de decisiones
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VI. AMBITOS DE DESEMPENO PROFESIONAL

Andlisis contable y administrativo
Toma de decisiones

VII. ESCENARIOS DE APRENDIZAJE

Sector publico y privado

VIII. NATURALEZA DE LA COMPETENCIA
(Inicial, entrenamiento, complejidad creciente, &mbito diferenciado)

e Complejidad creciente

IX. ESTRUCTURA DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

1.- Los mercados de capitales.

2.- La inversién en bolsa

3.- El andlisis bursatil: el analisis fundamental.
4.- El andlisis bursatil: el analisis técnico.

5.- Teoria de las ondas de Elliot
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X.- SECUENCIA DIDACTICA

Los mercados de capitales.

La inversion en bolsa

El andlisis bursatil: el analisis fundamental.

El andlisis bursétil: el andlisis técnico.

Teoria de las ondas de elliot
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Xl. DESARROLLO DE LA UNIDAD DE APRENDIZAJE

UNIDAD DE ELEMENTOS DE COMPETENCIA
COMPETENCIA | Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
I.- Los mercados de 1.1. El mercado de capitales y la bolsa de valores Analisis y comprension en el Inquietud por aprender,
capitales. 1.2. Funciones y objeto de la bolsa manejo de los elementos y reflexivo
1.3. La estructura de la bolsa conceptos referentes al puntualidad
1.4. Los miembros del mercado de valores mercado de capitales liderazgo
1.5. Mercado primario. responsable, critico
1.5.1 Emisién y admision de valores analitico
1.5.2 Los sistemas de contratacion honestidad

1.5.3 Compensacién y liquidacion de
operaciones
1.6 El mercado secundario
1.6.1 Las operaciones bursatiles
a. Operaciones al contado
b. Operaciones a plazo
c. Operaciones de dobles
d. Operaciones de futuros

ESTRATEGIAS DIDACTICAS

Impartir la clase teérica por parte del profesor
Realizar algunos ejemplos del tema tratado
[100Propiciar investigacién documental

RECURSOS REQUERIDOS
Pizarrén, Borrador, Pintaron, Proyector de
acetatos, Cafion

TIEMPO DESTINADO

10 horas

CRITERIOS DE DESEMPENO

EVIDENCIAS

DESEMPENO

PRODUCTOS

Andlisis de la estructura y funcionamiento de la
bolsas de valores

Determinacién de la importancia de la Bolsa de
Valores en la economia

Cuestionarios resueltos y ejercicios a desarrollar
como tarea
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UNIDAD DE COMPETENCIA I

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
2: Lainversién en Bolsa 2.1. La Accién. Conceptos Bésicos. Analisis y comprension en el | Inquietud por aprender,

2.1.1. Tipos de Acciones. manejo de los elementos y reflexivo

2.1.2. Derechos de las Acciones. conceptos referentes al puntualidad

2.1.3. Valor de las Acciones. funcionamiento de la Bolsa liderazgo
2.2. Criterios de Admision, Suspensiony | de Valores responsable, critico
Exclusion de Valores a Negociacion en analitico
Bolsa. honestidad

2.3. Procedimiento para la Admision a
Cotizacion en Bolsa.
2.4. Sistemas contratacion y Liquidacion
de Valores en Bolsa.

2.4.1. Mercado Continuo

2.4.2. Mercado de Corros.
2.5. Los indices Bursétiles.

ESTRATEGIAS DIDACTICAS

Impartir la clase teérica por parte del profesor
Realizar algunos ejemplos del tema tratado
[100Propiciar investigacién documental

RECURSOS REQUERIDOS
Pizarrén, Borrador, Pintaron, Proyector de
acetatos, Cafion

TIEMPO DESTINADO

12 horas

CRITERIOS DE DESEMPENO

EVIDENCIAS

DESEMPENO

PRODUCTOS

Determinacién de la forma y proceso en como
cotizan las acciones en bolsa

Analisis de las acciones como alternativa de
financiamiento de las empresas

Cuestionarios resueltos y ejercicios a desarrollar
como tarea
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UNIDAD DE COMPETENCIA Il

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos

Habilidades

Actitudes/ Valores

3.- El andlisis bursatil: El analisis
fundamental.

3.1. (Qué es el andlisis fundamental?

3.2. Etapas del analisis

3.3. El riesgo en el analisis

3.4. La importancia del analisis

macroecondmico.
3.4.1. Tipos de Interés, la inflacion, los
tipos de Cambio, la Coyuntura
Econdmica.

3.5. La Relevancia del Andlisis de las

Empresas.
3.5.1. Valoracién mediante Ratios
Contables: Ratios de Actividad o
Rotacion, de Liquidez, de
Apalancamiento, de Rentabilidad.
3.5.2 Valoracion mediante Ratios
Bursétiles. Ratios Precio-Beneficio
(PER), Precio-Cash-flow, Precio-Valor
Contable, Rentabilidad por Dividendos.

Analisis y comprension en el
manejo de los elementos y
conceptos referentes al analisis
fundamental de la Bolsa de
Valores

Inquietud por aprender,
reflexivo

puntualidad

liderazgo

responsable, critico
analitico

honestidad

ESTRATEGIAS DIDACTICAS

Impartir la clase tedrica por parte del profesor

Realizar algunos ejemplos del tema tratado
[101Propiciar investigaciébn documental

RECURSOS REQUERIDOS
Pizarron, Borrador, Pintaron, Proyector de
acetatos, Cafion

TIEMPO DESTINADO

14 horas

CRITERIOS DE DESEMPENO

EVIDENCIAS

DESEMPENO

PRODUCTOS

Determinacion de los elementos e importancia del

analisis fundamental.

Determinacioén de las variables de mayor
importancia dentro del andlisis fundamental

Cuestionarios resueltos y ejercicios a desarrollar
como tarea
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UNIDAD DE COMPETENCIA IV

ELEMENTOS DE COMPETENCIA

Conocimientos

Habilidades Actitudes/ Valores

4. El andlisis bursatil: El analisis
técnico.

4.1.
4.2.
4.3.

Introduccion
La filosofia béasica
La Teoria de Dow.

4.4 El andlisis chartistas

4.5.
4.6.
4.7.

4.8.

4.4.1. Conceptos Basicos.

4.4.2. Tipos de Graficos

4.4.3. Figuras de Continuacién de Tendencia

4.4.4. Figuras de Cambio de Tendencia

4.4.5. La formacién de tendencias

La estadistica en el analisis técnico

Ventas e inconvenientes en el analisis técnicos

Las medias moviles.

4.7.1. Célculo de las medias moviles.

4.7.2. Interpretacién de las medias méviles.
Indicadores y Osciladores.

4.8.1 Momentum o Momento.

4.8.2. RSl o indice de Fuerza Relativa.

4.8.3. MACD o Indicador de Convergencia/Divergencia.
4.8.4. Bandas de Bollinger.

4.8.5. On Balance Volume.

4.8.6. Estocasticos %K y %D.

4.8.7. Otros: Acumulation/distribution, ADX, CCI, ROC

Analisis y comprensioén
en el manejo de los
elementos y conceptos
referentes al analisis
técnico de la Bolsa de
Valores

Inquietud por aprender,
reflexivo

puntualidad

liderazgo

responsable, critico
analitico

honestidad

ESTRATEGIAS DIDACTICAS

Impartir la clase teérica por parte del profesor
Realizar algunos ejemplos del tema tratado

[100Propiciar investigacién documental

RECURSOS REQUERIDOS
Pizarrén, Borrador, Pintaron, Proyector de
acetatos, Cafion

TIEMPO DESTINADO

14 horas

CRITERIOS DE DESEMPENO EVIDENCIAS

DESEMPENO PRODUCTOS
Andlisis y comprensién de los elementos que Comprension del significado de los gréficos Cuestionarios resueltos y ejercicios a desarrollar
conforman al analisis técnico. chartistas como tarea
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UNIDAD DE COMPETENCIA V ELEMENTOS DE COMPETENCIA
Conocimientos Habilidades Actitudes/ Valores
5. TEORIA DE LAS ONDAS DE ELLIOT | 5.1. Introduccion. Analisis y comprension en Inquietud por aprender,
5.2. Conceptos Basicos. el manejo de los elementos | reflexivo
5.2.1. Patron Bésico y Grados de Ondas. | y conceptos referentes al puntualidad
5.2.2. Ondas Impulsivas. andlisis bursatil de la Bolsa | liderazgo
5.2.3. Ondas Correctivas. de Valores responsable, critico
5.3. La Serie de Fibonacci y sus aplicaciones. analitico
honestidad
ESTRATEGIAS DIDACTICAS RECURSOS REQUERIDOS TIEMPO DESTINADO
Impartir la clase tedrica por parte del profesor Pizarron, Borrador, Pintaron, Proyector de
Realizar algunos ejemplos del tema tratado acetatos, Cafion 14 horas
[ [ 1Propiciar investigacion documental
CRITERIOS DE DESEMPENO EVIDENCIAS
DESEMPENO PRODUCTOS
Comprension de la teoria de Ondas de Elliot Aplicacion de la teoria de Ondas de Elliot Cuestionarios resueltos y ejercicios a desarrollar
como tarea
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Xll. EVALUACION Y ACREDITACION

Primer La evaluacion del primer parcial consistira en:
Parcial

e Examen, que estara integrado por dos partes, una teérica —preguntas —con un peso del 40% y una parte practica —solucién de
problemas especificos— con un peso del 60%. El valor del examen equivaldra al 70% de la calificacién final de este primer parcial.

e Supervisiones, una o dos con un valor del 20% de la calificacion final (no se establece fecha de aplicacion)

e Trabajos extra clase representados por laboratorios de ejercicios con un valor del 10% de la calificacion final.

Segundo La evaluacién del segundo parcial tendra la misma estructura y ponderacion que las asignadas en la primera evaluacion
Parcial Examen 70%
Supervision 20%
Trabajos extra clase 10%
Calif. Final 100%
e Se requiere que el promedio de los parciales tenga la calificacion minima de 6.0 puntos para tener derecho a final u ordinario,
Evaluacién pudiendo exentar la asignatura con la calificacién de 8.0 puntos como minimo.
Final e Tener una asistencia del 80 %

e Los alumnos ubicados en este nivel o posterior se les evaluara con el 100% del examen

XM REFERENCIAS

BIBLIOGRAFIA BASICA
e Amat, Oriol Y Puig, Xavier:"Analisis Técnico Bursétil". Ed. Gestiébn 2000. 1993.
e Amat, Oriol La Bolsa, Barcelona Espafia, Gestion 2000
e Crespo, Patricia Invertir Y Ganar En La Bolsa 22 Ed. Barcelona Espafia, Gestion 2000
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Francisco Alvarez Molina; José Ramén Cano Rico; Maria Eugenia Fabra Florit Enciclopedia Basica De La Bolsa Y Del Inversor Financiero
Ed. Tecnos 2003

Hernandez, Benjamin, Bolsa Y Estadistica Bursétil, Diaz De Santos, Madrid Espafia 2000

Jiménez, S.M., Garcia-Ayuso, C. Y Sierra, G.J.."Andlisis Financiero". Ed. Piramide. 2.000.

Marmolejo G. Martin Inversiones, Imef. México D.F.

Martinez Abascal, Eduardo Invertir En Bolsa: Conceptos Y Estrategias Mcgraw -Hill lese, Espafia 1999

Murphy, John J. Andlisis Técnico De Los Mercados Financieros 22 Ed. Barcelona Espafia, Gestién 2000

Prechter, R. Frost, A.J. El Principio De Las Ondas De Elliott Barcelona Espafia, Gestién 2000

Reuters Curso De Bolsa Barcelona Espafia, Gestion 2000

Sanchez Cantl, Leopoldo Invierta Con Exito En La Bolsa De Valores: Utilice El Andlisis Técnico. Prentice Hall, Nsc Asesores S.A. De
C.V. México 2000.

Sanchez Fernandez De Valderrama, Jose Luis:"Curso De Bolsa Y Mercados Financieros". Ed. Ariel. 2001.

Steinberg, Michael Guia Para Invertir En Bolsa. Nyif. Barcelona Espafia, Gestion 2000

Bibliografia Complementaria
e Edwards, R.D. Y J. Magee (1995), Analisis Técnico De Las Tendencias De Los Valores, Gesmovasa, Madrid.
e Hernandez, B. Et Al. (2000), Bolsa Y Estadistica Bursatil, Diaz De Santos, Madrid.
e Murphy, J.J. (2000), Analisis Técnico De Los Mercados Financieros, Gestién 2000, Barcelona.
e Sanchez-Fernandez De Valderrama, J.L. Et Al. (2001), Curso De Bolsa Y Mercados Financieros, Ariel Economia, Barcelona.



